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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslar: 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 47.009.678 61.216.664
Ticari alacaklar
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 7 806.210 779.696
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 32.757.783 33.709.420
Diger alacaklar
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 3.106.505 2.569.007
Stoklar 10 47.664.468 45.317.018
Pesin 6denmis giderler 18 5.723.121 2.909.182
Diger donen varliklar 474.687 19.276
Toplam donen varhklar 137.542.452 146.520.263
Duran varhklar
Diger alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 13.560 5.630
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 10.393.290 10.207.664
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 229.270 229.270
Maddi duran varliklar 12 84.797.413 67.989.499
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 1.179.006 1.216.330
Pesin 6denmis giderler 18 64.803.805 56.673.604
Toplam duran varhklar 161.416.344 136.321.997
Toplam varhklar 298.958.796 282.842.260

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslari 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 411.608 382.630
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 7 13.095.039 10.979.747
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 8 17.660.892 10.755.810
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 242.621 189.143
Diger borglar
ligkili taraflara diger borglar 7 5.377.978 8.310
igkili olmayan taraflara diger borglar 9 2.597.799 2.145.491
Donem kar vergi yiikiimliiligii 25 2.380.535 2.524.808
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan
faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 15,17 691.006 456.705
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 782.243 1.075.169
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 43.239.721 28.517.813
Uzun vadeli yakiamlalakler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan
faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 17 3.495.298 3.618.718
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 25 866.682 765.175
Toplam uzun vadeli yakamlalukler 4.361.980 4.383.893
Ozkaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 251.298.521 249.884.922
Odenmis sermaye 19 2.837.014 2.837.014
Sermaye diizeltme farklar 19 93.298.657 93.298.657
Paylara iligkin primler/iskontolar 7.529 7.529
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler
- Diger kayiplar (122.570) (260.289)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 25.788.466 24.897.857
Gecmis yillar karlart 119.219.148 93.308.885
Net donem kar1 10.270.277 35.795.269
Kontrol guicti olmayan paylar 58.574 55.632
Toplam 6zkaynaklar 251.357.095 249.940.554
TOPLAM KAYNAKLAR 298.958.796 282.842.260

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asii olustururlar.

2



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 VE 2013 DONEMLERINE AIiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmig
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak
Referanslar: 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Hasilat 20 63.526.400 49.670.591
Satiglarin maliyeti (-) 20 (49.083.072) (41.362.882)
Brit kar 14.443.328 8.307.709
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 4 (119.965) (160.689)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (2.467.474) (1.996.133)
Pazarlama giderleri (-) 21 (2.790.261) (2.092.255)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 4.804.472 1.928.639
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (2.454.306) (1.245.751)
Esas faaliyet kari 11.415.794 4.741.520
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 3.200.658 1.761.523
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 24 (1.301.651) (1.308.985)
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 13.314.801 5.194.058
Finansman giderleri (-) (383.149) (264.782)
Surdurdlen faaliyetler vergi dncesi kar 12.931.652 4.929.276
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (-) 25 (2.657.330) (1.108.144)
- Dénem vergi gideri (-) 25 (2.555.594) (1.312.226)
- Ertelenmis vergi geliri 25 (101.736) 204.082
Dénem kari 10.274.322 3.821.132
Doénem karmin dagilimi 10.274.322 3.821.132
-Kontrol giicii olmayan paylar 4.045 1.235
-Ana ortaklik paylar 10.270.277 3.819.897
Pay basina kazan¢ 26 3.62010 1.34645
-Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 3.62010 1.34645
Diger kapsamli gelir 17 172.147 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden siniflanan 4 (34.429) -
Toplam kapsamh gelir 10.412.040 3.821.132
Toplam kapsamh gelirin dagilim 10.412.040 3.821.132
-Kontrol giicii olmayan paylar 4.045 1.235
-Ana ortaklik paylar 10.407.995 3.819.897

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

. Sermaye Pay ihrag Kardan ayrilan Ana Kontrol giicl
Odenmis dizeltme primleri/ Diger kisitlanms Gecmis Net ortakhiga ait olmayan
Bagimsiz denetimden gegmis sermaye farklar iskontolar kayiplar yedekler yillar kar1 donem kar1 6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle
bakiyeler (Dénem bagt) 2.837.014 93.298.657 7.529 - 24.253.234 73.770.237 27.061.619 221.228.290 46.541 221.274.831
Transferler - - - - (34.445) 27.096.064 (27.061.619) - - -
Toplam kapsamlt gelir - - - - - - 3.819.897 3.819.897 1.235 3.821.132
Temettiiler - - - - - - - - - -
31 Mart 2013 itibariyle
bakiyeler (D6nem sonu) 2.837.014 93.298.657 7.529 - 24.218.789 100.866.301 3.819.897 225.048.187 47.776 225.095.963
Birikmis karlar
) Sermaye Pay ihrag Kardan ayrilan Ana Kontrol gicl
Odenmis dizeltme primleri/ Diger kisitlanmis Gecmis Net ortakliga ait olmayan .
Bagimsiz denetimden ge¢mis sermaye farklar iskontolar kayiplar yedekler yillar kari donem kari Ozkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 itibariyle
bakiyeler (Donem bast) 2.837.014 93.298.657 7.529 (260.289) 24.897.857 93.308.885 35.795.269 249.884.922 55.632 249.940.554
Transferler - - - - 890.609 34.904.660 (35.795.269) - -
Toplam kapsamli gelir - - - 137.719 - - 10.270.277 10.407.996 4.045 10.412.041
Temettiiler - - - - - (8.994.397) - (8.994.397) (1.103) (8.995.500)
31 Mart 2014 itibariyle
bakiyeler (Ddnem sonu) 2.837.014 93.298.657 7.529 (122.570) 25.788.466 119.219.148 10.270.277 251.298.521 58.574 251.357.095

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 20.575.682 (265.007)
Dénem kari 10.274.322 3.821.132
Dénem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 3.494.235 3.075.974
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 2.441.229 2.546.139
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (177.301) 698.422
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.425.811) (1.237.163)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 25 2.657.330 1.108.144
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan (1.212) (39.568)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 9.369.273 (5.814.590)
Stoklardaki azalisla/(artis) ilgili diizeltmeler (2.347.450) (853.496)
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 210.211 (4.811.443)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 14.961.717 1.632.878
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler (929.050) (680.289)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla
ilgili diizeltmeler (2.526.155) (1.102.240)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 23.137.830 1.082.516
Vergi 6demeleri (2.699.867) (1.347.523)
Diger nakit girisleri/¢ikiglar 137.719 -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI  (25.833.815) (36.717.911)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 1.212 45.721
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar1 kaynaklanan nakit ¢ikislar (19.211.819) (1.133.580)
Verilen nakit avans 18 (8.130.201) (37.048.326)
Odenen faiz (669.212) (604.300)
Alnan faiz 2.176.205 2.022.574
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.966.522) (327.409)
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari 28.978 (327.409)
Odenen temettiiler (8.995.500) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (14.224.655) (37.310.327)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 61.008.802 84.614.980
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 46.784.147 47.304.653

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asim olustururlar.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Kartonsan”) faaliyet konusu kuse karton
iretimi ve ticaretidir. Kartonsan Sermaye Piyasasi Kurul’una (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 1985
yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Hisselerinin
tamami IMKB’ye kotedir. Kartonsan’mn halka agiklik oram % 24,67 olup, Sirket’in nihai kontrolii PAK
Grubu sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi {iyelerindedir (Not 19).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad/Sok. No:5 Pak Is Mrk. Kat: 3
Gayrettepe/ISTANBUL dur. Sirket’in ana merkezi Istanbul olup Kullar Kéyii 41001 Kocaeli’de
fabrikas1 bulunmaktadir.

Sirket’in Istanbul’da kurulu olan bagli ortakhigi Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin (“Selka”) faaliyet
konusu kuse karton ticaretidir.

Sirket’in Istanbul’da kurulu olan miisterek yonetime tabi ortakligi Dénkasan Déniisen Kag. Ham. San.
ve Tic. A.S.’nin (“Donkasan”) faaliyet konusu her tiirlii kagit, karton, madeni cam vs gibi hurdalar1 satin
almak, tasnif etmek, balyalamak, paketlemek, depolamak, bu konularda fason isi yapmak ve/veya
yaptirmak, pazarlama faaliyetlerini ger¢eklestirmektir.

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarinda Sirket, bagli ortakligi ve miisterek
yonetime tabi ortaklig1 “Grup” olarak adlandirlacaktir.

Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi tagseron isgileri hari¢ 282 kisidir
(31 Aralik 2013: 281 ve 31 Mart 2013:278).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu'nun 12 Mayis 2014 tarihli
YK/2014- 15 say1l toplantisinda onaylanmus ve Yonetim Kurulu adina Y6netim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir Haluk Iber ile Yonetim Kurulu Bagkanimiz Unal Bozkurt tarafindan imzalanmisgtir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
icermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka a1k sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Grup (ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagl Ortaklik’1 ve Is Ortakliklar1) muhasebe kayitlariin tutulmasinda
ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarma uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliilikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden dlgiilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Grup’un cari donem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek
mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢mis donemlere ait ara donem
konsolide finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli
siniflandirmalart yapmustir.

UFRS-11 “Miisterek Anlasmalar” Standardinin Etkisi

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulamasi zorunlu olmak iizere yaymnlanan bu standart UMS 31 “Is
Ortakliklarindaki Paylar” standardini uygulamadan tamamen kaldirmistir. Miisterek anlagmalari;
miisterek faaliyet ve is ortakligi olarak iki kategoriye ayirmakta ve ig ortakliklarini 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmesini zorunlu tutmaktadir.

Nakit akim tablosunun UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu" ve UMS 7 "Nakit Akis Tablosu"
standardinin 6ngordigii gosterimlerle uyumlagtirilmas: amaciyla 31 Mart 2013 tarihi itibartyla nakit
akim tablosunda siniflandirmalar yapilmastir.

31 Mart 2014 tarihi itibar1 ile yeniden diizenlenen; 31 Mart 2013 tarihli finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Mart 2013 dénemi kar veya zarar tablosu 6nceden raporlanan finansal tablolarla mutabakati
asagidaki gibidir:



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Daha Once Yeniden
Raporlanan SPK Format Diizenlenmis
31 Mart Degisimi 31 Mart
Varhklar 2013 EtkKisi 2013
Nakit ve nakit benzerleri 47.447.284 - 47.447.284
Ticari alacaklar
- Tligkili taraflardan
ticari alacaklar 288.495 - 288.495
- iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 30.234.230 - 30.234.230
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan
taraflardan diger alacaklar 2.747.990 - 2.747.990
Stoklar 51.770.666 - 51.770.666
Pesin 6denmis giderler - 2.644.765 2.644.765
Diger donen varliklar 2.740.214 (2.644.765) 95.449
Donen varhklar 135.228.879 - 135.228.879
Diger alacaklar -
- iligkili olmayan
taraflardan diger alacaklar 6.447 - 6.447
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar 9.613.050 - 9.613.050
Yatirim amacli gayrimenkuller 229.270 - 229.270
Maddi duran varliklar 73.832.693 - 73.832.693
Maddi olmayan duran varliklar 160.613 - 160.613
Diger duran varliklar 37.649.845 (37.649.845) -
Pesin 6denmis giderler - 37.649.845 37.649.845
Duran varhklar 121.491.918 - 121.491.918
TOPLAM VARLIKLAR 256.720.797 - 256.720.797




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Daha Once Yeniden
Raporlanan SPK Format Diizenlenmis
31 Mart Degisimi 31 Mart
Kaynaklar 2013 Etkisi 2013
Kisa vadeli bor¢lanmalar - - -
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 11.528.053 - 11.528.053
- lliskili olmayan taraflara
ticari borglar 10.906.227 - 10.906.227
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar - 182.111 182.111
Diger borglar
- 1ligkili taraflara diger borglar 208.179 - 208.179
- [ligkili olmayan taraflara
diger borglar 1.632.358 (182.111) 1.450.247
Dénem kari vergi yiikiimliligi 1.165.231 - 1.165.231
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara
Iliskin kisa vadeli karsiliklar - 919.052 919.052
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.539.124 (919.052) 620.072
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 26.979.172 - 26.979.172
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
[liskin uzun vadeli karsiliklar 3.861.683 - 3.861.683
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 783.979 - 783.979
Uzun vadeli yakimlulikler 4.645.662 - 4.645.662
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 225.048.187 - 225.048.187
Odenmis Sermaye 2.837.014 - 2.837.014
Sermaye Diizeltme Farklari 93.298.657 - 93.298.657
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 7.529 - 7.529
Kardan ayrilan
Kisitlanmis yedekler 24.218.789 - 24.218.789
Gecemis yillar Karlar 100.866.301 100.866.301
Net donem kart 3.819.897 - 3.819.897
Kontrol giicti olmayan paylar 47.776 - 47.776
Toplam 6zkaynaklar 225.095.963 - 225.095.963
TOPLAM KAYNAKLAR 256.720.797 - 256.720.797




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Daha 6nce Yeniden

Raporlanan SPK Format Diizenlenmis

1 Ocak- Degisim 1 Ocak-

31 Mart 2013 Etkisi 31 Mart 2013

Hasilat 49.670.591 - 49.670.591
Satiglarin maliyeti (-) (41.362.882) - (41.362.882)
Brit kar 8.307.709 - 8.307.709

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar - (160.689) (160.689)
Genel yonetim giderleri (-) (2.092.255) 96.122 (1.996.133)
Pazarlama giderleri (-) (1.681.498) (410.757) (2.092.255)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 452.457 1.476.182 1.928.639
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (905.383) (340.368) (1.245.751)
Esas faaliyet kar1 4.081.030 660.490 4.741.520
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 1.761.523 1.761.523
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - (1.308.985) (1.308.985)
Finansman geliri gideri éncesi

faaliyet kar 4.081.030 1.113.028 5.194.058
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar (160.689) 160.689 -
Finansman gelirleri 3.237.705 (3.237.705) -
Finansman giderleri (-) (2.228.770) 1.963.988 (264.782)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1  4.929.276 - 4.929.276
Sirdurdlen faaliyetler vergi gideri (1.108.144) - (1.108.144)
—Donem vergi gelir/gideri (1.312.226) - (1.312.226)
—Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 204.082 - 204.082
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3.821.132 - 3.821.132
—Kontrol giicti olmayan paylar 1.235 - 1.235
—Ana ortakhk paylari 3.819.897 - 3.819.897
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Konsolidasyon

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini
igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda,
SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarna ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir. Bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma
veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmig
veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, Ana Ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
ve/veya kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin
%350°den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar1 tizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarint Ana Ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklar’a ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Kartonsan ve Bagli Ortakliklar’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili
Ozkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Kartonsan ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici
islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Kartonsan’mn sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmigtir. Bagl ortakligin net varliklari ve faaliyet sonuglarinda Ana
Ortaklik dig1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “Kontrol giicii
olmayan paylar” olarak gosterilir.

Tam konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Selka Selka
Oran (%) Kayith TL Oran (%) Kayith TL
Kartonsan 99,27 1.240.839 99,27 1.240.839
Diger 0,73 9.161 0,73 9.161
Toplam sermaye 100 1.250.000 100 1.250.000

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklardaki Paylar

Miisterek yOnetime tabi ortakliklar, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan
miigtereken yoOnetilmek tiizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir sdzlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup, bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayl
olarak sahip oldugu hisselerden yararlanarak saglamaktadir. Miisterek yoOnetime tabi ortakliklar
6zkaynak yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.

11



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.4 Konsolidasyon (Devami)

Ozkaynak metodunda, miisterek yonetime tabi ortakliklar finansal tablolara ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilir ve bu tutar edinme tarihinden sonra Grup’un is ortakliklarinin kar ya da zararindaki pay1
kadar artirilir ya da azaltilir. Grup ile miisterek yonetime tabi ortakliklar arasindaki islemlerden dogan
kar ve zararlar, Grup’un finansal tablolarina miisterek ydnetime tabi ortakliklarin grup dist
yatirimeilarin pay1 kadar yansitilir. Gergeklesmemis zararlar iglemin transfer edilen varlikta bir deger
disiikliigiine isaret etmedigi durumlarda elimine edilir.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Donkasan Donkasan
Oran (%) Kayith TL Oran (%) Kayith TL
Kartonsan 50 75.000 50 74.999
Selka - - - 1
Diger 50 75.000 50 75.000
Toplam sermaye 100 150.000 100 150.000

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

a) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut &nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araclar: Sunum’ uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir ve
bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari
ortaya koymaktadir.

- TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili degisiklikler’; 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik “yatirim igletmesi” tanimina giren sirketleri, bagli ortakliklarini konsolide etmekten
muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirnmlar1 gercege uygun deger degisiklikleri kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12’ de de yatirim
1sletmelerine iligkin aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmugtir.

- TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazanilabilir tutar agiklamalarma
iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikligiine ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gercege uygun degerinden satis igin gerekli masraflar1 diistilmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

- TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve ol¢limi’ - ‘tlirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen
sartlar saglandigi siirece, kanun ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma araciin taraflarmin
degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi
uygulamasina son verilmeyecegine agiklik getirmektedir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

- TFRYK 21 —'Vergi ve benzeri yiikiimliiliikler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu
varliklar” iizerine bu yorum vergiye iliskin yiikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya
cikaran eylemin ilgili yasalar cergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

b) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Nisan 2014 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler

- TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1’”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirlt degisiklik {i¢iincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katk1 olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklikler gegmise doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TMS 19’da 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerli olacak sekilde yapilan degisiklik sonucunda, calisanlara saglananan faydalara iliskin
yiikiimliiliklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya g¢ikan aktiieryal kayip ve kazanglarin,
dogrudan 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ancak, kidem tazminati karsiligi
hesaplamasina iliskin 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemlerinde ortaya ¢ikan aktlieryal kayiplarin,
konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi bulunmadigindan, 1 Ocak - 31 Mart 2013 dénemine iliskin
hizmet ve faiz maliyetleri ile aktlieryal kayip ve Kkazanglarin tamami gelir tablosunda
mubhasebelestirilmistir.

2.4  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye doniik olarak ve kar veya zarar ile
iligkilendirilerek asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitilmaktadir:

- sadece degisikligin yapildigi cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildig1 donemde; veya
- gelecek donemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2014 donemine ait ara donem finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda kullanilan
Onemli tahminler 1 Ocak - 31 Aralik 2013 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda
kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli hatalar gegmise doniik olarak diizeltilir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarimin Ozeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Gelir kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarin

diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Grup’un mal satislar1 kuse karton ve hurda kagit satislarindan olusmakta olup, mallarin satigindan elde
edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢lilmesi,

. Isleme iliskin ekonomik faydalarim isletmeye akisinin olas1 olmast,

. Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerinin giivenilebilir bir sekilde
Olctilmesi.

Grup’un hizmet gelirleri vals taglama gelirlerinden olusmaktadir. Grup sahip oldugu otoprodiiktor
lisans1 ¢ercevesinde elektrik satisi gerceklestirmektedir. Hizmet satigindan elde edilen gelir giivenilir bir
sekilde oOlciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir.
Sonucun giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek gerceklesen
giderlerin geri kazanilabilir miktar1 kadar yansitilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir (Dipnot 20).

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Satislar igerisinde dnemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte

olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz orami ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore konsolide finansal tablolara yansitilir (Dipnot 20) .
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarinin Ozeti (Devam)
Stoklar

Grup’un stoklar1 genel olarak hammadde niteligindeki kimyasal malzeme, isletme malzemesi ve hurda
kagit stoklarindan, mamul stoklari ise satisa hazir kuse karton stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetlerin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt
is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir (Dipnot 10).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonras1 yillarda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik dmiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

2014 2013
Cinsi Oran (%) Oran (%)
Binalar 2-25 2-25
Yeralt1 ve Yeristii Diizenleri 4-6,67 4-6,67
Tesis, Makine ve Cihazlar 6,67-25 6,67-25
Doseme ve Demirbaglar 20-25 20-25
Tasitlar 20-25 20-25

Sabit kiymetlerin satigt dolayisiyla olusan kér ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
kargilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir (Dipnot 12).
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis finansallardan ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler
icin satin alim finansal degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar1 ile mevcutsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Amortisman oranlar1 %20 ile %33
arasindadir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 13).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, itfaya tabi olan varliklar icin, her bir bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger kaybmin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satisi gerceklestirme maliyetlerinden
arindirilmis makul deger ile kullamim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullaniomindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigi kayiplar1 gelir tablosunda
mubhasebelestirilir. Nakit iireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6l¢iide bagimsiz
olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubunu ifade
etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diigikliiginin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hig
deger diigiikliigii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir. Cari donemde ve 6nceki donemde varliklarda deger diisiikliigii olusturacak bir durum mevcut
degildir.

Kiralama islemleri

Grup’un finansal kiralama iglemi mevcut degildir. Grup kirac1 ve kiralayan sifatiyla operasyonel
kiralama (gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.

Kiraci olarak Grup:

Operasyonel kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama dédemeleri, kiralama siiresi boyunca
normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en 6nemli operasyonel kiralamasi
sirket merkezine iliskindir. Sirket merkezine iliskin olarak donemdeki kira gideri 125.256 TL olup,
faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmektedir (31 Mart 2013: 93.000TL).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
Kiralama islemleri (Devami)

Kiralayan Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilancoda sabit kiymetin igerigine gore
gostermektedir. Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi
boyunca normal yontemle gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde
etmek i¢in yapilan ilk direkt maliyetler yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara
alimmaktadirlar. Sirketin 6nemli bir kiralama s6zlesmesi mevcut degildir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 6).

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar miisterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya ¢ikan
miisterilerden alacaklardir. Eger ticari alacaklarin tahsilati i¢in beklenen siire 1 y1l ya da daha kisa ise,
bu alacaklar kisa vadeli alacaklar olarak smiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli alacaklar olarak
siniflandirilirlar. Ticari alacaklar deftere ilk gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve izleyen
donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diistikliigii karsilig: diisiilerek
takip edilir (Dipnot 8).

Ticari borglar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil ya
da daha kisa ise, bu borglar kisa vadeli bor¢lar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar
olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilarak muhasebelestirilir
(Dipnot 8).

Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu g¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo kéarlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Pay basina kar

Hisse bagina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil kérlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 26).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme Iehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve borclar

Grup’un, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliginiin bulunmasi, bu ylkiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamast durumunda ilgili yiikiimliligi dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmas1 durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir (Dipnot 15, 16).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ve is
ortakliklar: iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Dipnot 7°de yer almaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen
maliyetlerde eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi
tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir (Dipnot 14).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli ol¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen ge¢ici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyle kanunlasmis veya dnemli olgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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2.5  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergcege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Grup, donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
bilangonda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aymi sekilde netlestirilmektedir
(Dipnot 25).

Emeklilik ve kidem tazminat1 karsihg:

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 konsolide finansal
tablolarda gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik
tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmis
uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik
tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonug¢larinda kidem tazminati gideri olarak
gosterilmektedir.

TMS 19’da 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerli olacak sekilde yapilan degisiklik sonucunda, c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
yiikiimliiliklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya g¢ikan aktiieryal kayip ve kazanglarin,
dogrudan 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ancak, kidem tazminati karsiligi
hesaplamasina iliskin 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemlerinde ortaya ¢ikan aktiieryal kayiplarin,
konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi bulunmadigindan, 1 Ocak - 31 Mart 2013 dénemine iliskin
hizmet ve faiz maliyetleri ile aktlieryal kayip ve kazanglarin tamami gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 ve 1 Ocak - 31 Mart 2014 konsolide finansal
tablolarinda diizeltme yapilmis olup, bu donemine iliskin aktiieryal kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
igerisinde muhasebelestirilmistir. (Dipnot 17).

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek
yatinmlar icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir (Dipnot 6).
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31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Yatirom amach gayrimenkuller

Grup’un yatirirm amacli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.

Yatinm amacghi gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim disi kalmalar1 veya satilmalart durumunda, bilangodan
cikartilirlar. Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir
(Dipnot 11).

Sermaye ve temetttler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

DIPNOT 3 - iSLETME BIRLESMELERI

Grup’un cari donemde isletme birlesmesi c¢ergcevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi
bulunmamaktadir.

DIiPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemi ile degerlenerek finansal tablolara dahil edilen Dénkasan’in finansal durum
tablosunun 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri 269.903 118.073
Ticari alacaklar 16.672.026 15.709.613
Diger alacaklar 22.277 -
Stoklar 2.705.950 3.956.910
Diger donen varliklar 1.523.084 1.066.544
Donen varhklar 21.193.240 20.851.140
Finansal borglar (416.178) (101.670)
Ticari borglar (3.183.098) (3.007.363)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (948.714) (1.012.779)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4.547.990) (4.121.812)
Duran varhklar 5.723.789 5.955.453
Uzun vadeli yakamlalakler (1.582.460) (2.269.454)
Net varhiklar 20.786.579 20.415.327
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar (%50) 10.393.290 10.207.664
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - 0Z KAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemi ile degerlenerek finansal tablolara dahil edilen Dénkasan’in kar veya zarar diger ve

kapsamli gelir tablosunun 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Satig gelirleri 22.516.947 16.885.599
Satiglarin maliyeti (-) (20.976.595) (16.485.356)
Genel yonetim giderleri (-) (1.648.776) (428.350)
Diger faaliyet gelirleri - net 135.307 91.850
Vergi oncesi kar/(zarar) 26.883 63.743
Vergi gideri 67.106 (23.577)
Donem kari/(zarar) 93.989 40.164
Diger kapsaml1 gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 93.989 40.164
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karindaki/(zararlarindaki) paylar (%50) 46.995 20.082
Ozkaynak yontemi ile degerlenen ortakligim yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2014 2013

Doénem basi - 1 Ocak 10.207.664 9.592.968
Aktiieryal kayip kazang 138.632 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

cari donem karindan/(zararindan) alinan pay 46.994 20.082
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

toplam kapsaml gelirindeki/(giderindeki) paylar 185.626 20.082
Dénem sonu - 31 Mart 10.393.290 9.613.050

Kar ve zarar tablosuyla iliskilendirilen 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/(zararindan)

paylarin mutabakat1 agagidaki gibidir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

cari donem karindan/(zararindan) alinan pay 46.994 20.082
Envanter kar eliminasyonu (166.958) (180.771)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karindaki/(zararlarindaki) paylar (119.964) (160.689)
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DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu kuseli karton iiretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet
alani, driinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim siiregleri, misterilerin risklerine gore
siiflandirilmast  ve driinlerin dagittiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un
organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlari tek bir
faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarmin incelenmesi bu cergevede
degerlendirilmektedir.

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kasa 76.986 71.232
Bankalar 46.793.345 60.398.309
- Vadesiz mevduat - TL 253.425 431.457

- Vadesiz mevduat - Yabanci para 459.708 651.767

- Vadeli mevduat - TL 31.999.263 40.628.823

- Vadeli mevduat - Yabanci para 14.080.949 18.686.262
Kredi Kart1 Alacaklar 139.347 747.123
Toplam 47.009.678 61.216.664

31 Mart 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 21 giindiir (31 Aralik 2013: 22 giin).
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 31.999.263 TL (31 Aralik 2013: 40.628.823 TL) tutarindaki TL cinsinden
vadeli mevduatlarin faiz oran1 yillik % 11,10 ile % 12,75 arasinda degismektedir (31 Aralik 2013: %
8,10 ile % 9,55 arasinda degismektedir).

Vadeli mevduatlar 1 ay ve/veya daha kisa bir vadeye sahiptir.

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle nakit akis tablolaria konu olan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Nakit ve nakit benzerleri 47.009.678 47.447.284
Faiz tahakkuku (225.531) (142.631)
Nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 46.784.147 47.304.653
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DIPNOT 7 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Mell Macedonian Paper 806.210 779.696
Toplam 806.210 779.696
b)  iliskili taraflara ticari borglar
Donkasan 12.995.541 10.907.336
Ece Plaza Yo6netim Hizmetleri A.S. 88.953 60.344
Pak Gida Uretim ve Paz. A.S. 0 7.669
Pak Holding A.S. 10.545 4.398
Toplam 13.095.039 10.979.747
c) Iliskili taraflara diger borglar
Ortaklar (Temettii) 5.377.978 8.310
Toplam 5.377.978 8.310

d) Tliskili taraflara mal ve hizmet Satislari

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Donkasan 475.843 388.202
Mell Macedonian Paper 561.424 161.162
Toplam 1.037.267 549.364

e) Iliskili taraflardan mal ve hizmet alimlar

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Doénkasan 15.678.157 14.827.685
Mell Macedonian Paper 4.605.312 1.079.482
Asil Gida(**) 0 149.708
Ece Plaza Yonetim Hizmetleri A.S. (¥%*) 175.600 -
Pak Holding A.S.(¥) 10.706 8.411
Pak Gida A.S. 339 321
Toplam 20.470.114 16.065.607

(*)  Hukuk Misavirlik Hizmeti yansitmasindan olusmaktadr.
(**)  Pak Is Merkezi Kira ve aidatindan olusmaktadir.
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DIPNOT 7 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Ust yonetime saglanan faydalar 222.186 211.714

1 Ocak - 31 Mart 2014 ve 2013 donemleri igerisinde iist yonetime saglanan faydalarin tamam kisa
vadeli faydalardir ve ticret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri
igermektedir. 1 Ocak - 31 Mart 2014 ve 2013 donemleri igerisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse
bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Alicilar 32.361.903 33.334.308
Alacak senetleri 1.611.105 1.423.943
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (440.959) (276.219)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig: (774.266) (772.612)
Toplam 32.757.783 33.709.420

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 33 giin olup (31 Aralik 2013: 29 giin), kullanilan yillik etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

TL alacaklar % 11 % 10
ABD Dolar alacaklar % 2,30 % 3,50
Avro alacaklar % 2,42 % 3,60

Bilango tarihi itibariyle azami kredi riski yukarida tanimlanan alacak gruplarinin kayitli degerleri
kadardir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Grup, ticari alacaklarina karsilik 23.785.222 TL (31 Aralik 2013:
21.080.302 TL) tutarinda ipotek ve teminat mektubunu elinde bulundurmaktadir.

b)  Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Saticilar 17.862.240 10.891.269
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (201.348) (135.459)
Toplam 17.660.892 10.755.810
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagidaki gibidir:

c) Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 31 Mart 2014

31 Arahk 2013

Vergi dairesinden KDV iade alacaklar1 3.086.056 2.553.327
Personelden alacaklar 20.449 15.680
Toplam 3.106.505 2.569.007
Grup’un dénem sonlari itibariyle uzun vadeli diger alacaklar agsagidaki gibidir:
d)  iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar 13.560 5.630
Toplam 13.560 5.630
e) Iliskili olmayan taraflara diger borgclar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 1.501.291 1.319.553
Alman siparis avanslari 757.447 499.465
Odenecek SGK Primleri 329.648 315.877
Diger c¢esitli borglar 9.413 10.596
Toplam 2.597.799 2.145.491
DIiPNOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
[k madde ve malzeme 16.373.510 16.623.699
Yart mamuller 309.336 268.189
Mamuller 28.414.126 25.941.805
Ticari mallar 2.591.713 2.513.710
Stok deger disiikliigii karsilig (24.217) (30.385)
Toplam 47.664.468 45.317.018

1 Ocak - 31 Mart 2014 déneminde 29.739.294 TL (1 Ocak - 31 Mart 2013: 29.178.990 TL) tutarindaki

stok maliyeti satislarin maliyeti igerisinde giderlesmistir (Dipnot 20 ve 22).

Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler:
31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak (30.385) (67.946)
Satislar nedeniyle gelir tablosuna intikal 30.385 67.946

Cari donemde ayrilan karsilik (-) (24.217) (140.178)
Donem Sonu Toplam (24.217) (140.178)
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DIPNOT 10 - STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis stoklarin maliyet bedeli, net gergeklesebilir degeri ve ayrilan
karsiliga iligkin tablo asagidaki gibidir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Maliyet bedeli (363.514) (1.205.432)
Net gergeklesebilir deger 339.297 1.065.254
Ayrilan karsihk (24.217) (140.178)

Yiiktimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

Donem igerisinde gider yazilan stok tutarina iliskin bilgiler Dipnot 20’da yer almaktadir.

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Aktif degeri 1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Mart 2014
Arazi ve arsalar 229.270 - - 229.270
Toplam 229.270 - - 229.270
Aktif degeri 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Mart 2013
Arazi ve arsalar 229.270 - - 229.270
Toplam 229.270 - - 229.270

Yatinm amagl gayrimenkuller maliyet bedeli ile finansal tablolarda yer almistir. Yatirim amagli
gayrimenkullerin gergege uygun degeri 249.000TL’dir. Yatirim amagli gayrimenkuliin gercege uygun
degeri SPK lisansli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 22 Subat 2008 tarihinde yapilan
ekspertiz raporundaki deger dikkate alimarak Grup yonetimince ongoriilmiistiir. TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan tespit edilen deger 249.000TL olup Grup yonetimi 22 Subat 2008 sonrasinda
bu gayrimenkuliin degerinde 6nemli bir degisiklik olmadigini diisinmektedir.
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DiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar Transferler 31 Mart 2014
Maliyet:
Arsalar 4.435.502 - - - 4.435.502
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 5.438.013 13.600 - - 5.451.613
Binalar 43.304.985 - - - 43.304.985
Makine tesis ve cihazlar 333.761.009 193.846 - 2.547.824 336.502.679
Tagitlar 706.787 96.531 - - 803.318
Doseme ve demirbaglar 10.987.982 140.054 - - 11.128.036
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 9.285 - - - 9.285
Yapilmakta olan yatirimlar 1.783.058 18.767.788 - (2.547.824) 18.003.022
400.729.560 19.211.819 - - 419.941.379
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve Yeriistii diizenleri (4.294.806) (34.795) - - (4.329.601)
Binalar (20.948.513)  (232.874) - - (21.181.387)
Makine tesis ve cihazlar (297.438.141) (1.988.468) - - (299.426.609)
Tagitlar (590.856) (19.392) - - (610.248)
Doseme ve demirbaglar (9.241.759)  (120.034) - - (9.361.793)
Ozel Maliyetler (216.701) (8.342) - - (225.043)
Diger maddi duran varliklar (9.285) - - - (9.285)
(332.740.061) (2.403.905) - - (335.143.966)
Net defter degeri 67.989.499 84.797.413
1 Ocak 2013 Girisler Cikislar Transferler 31 Mart 2013
Maliyet:
Arsalar 4.436.794 - - - 4.436.794
Yer alt1 ve yeristii diizenleri 5.393.217 - - 41.596 5.434.813
Binalar 42.993.526 - - 255.735 43.249.261
Makine tesis ve cihazlar 330.092.046 - - 1.036.569 331.128.615
Tagitlar 865.530 - (56.760) - 808.770
Doseme ve demirbaglar 10.427.963 - (8.000) 24.698 10.444.661
Ozel maliyetler 302.939 - - - 302.939
Diger maddi duran varliklar 9.285 - - - 9.285
Yapilmakta olan yatirimlar 3.648.578 1.133.580 - (1.358.598) 3.423560
398.169.878  1.133.580 (64.760) - 399.238.698
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve Yeriistii diizenleri (4.150.465) (35.987) - - (4.186.452)
Binalar (20.020.585)  (228.378) - - (20.248.963)
Makine tesis ve cihazlar (289.045.504) (2.147.321) - - (291.192.825)
Tagitlar (695.921) (17.781) 53.940 - (659.762)
Doseme ve demirbaglar (8.826.201) (95.987) 4.667 - (8.917.521)
Ozel Maliyetler (181.421) (9.776) - - (191.197)
Diger maddi duran varliklar (9.285) - - - (9.285)
(322.929.382) (2.535.230) 58.607 - (325.406.005)
Net defter degeri 75.240.496 73.832.693

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz

bulunmamaktadir.

Do6nem amortisman giderinin 2.175.717 TL'si (1 Ocak - 31 Mart 2013: 2.399.504 TL) satislarin
maliyetine, 60.992 TL'si (1 Ocak - 31 Mart 2013: 62.433 TL) pazarlama giderlerine, 103.983 TL'si
(1-Ocak - 31 Mart 2013: 20.304 TL) genel yonetim giderlerine ve 63.213TL'si ¢alismayan kisim
giderlerine ve stok maliyetine (1 Ocak - 31 Mart 2013: 52.989 TL) dahil edilmistir.
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DiPNOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Mart 2014
Maliyet:
Haklar ve bilgisayar yazilimlar 2.337.313 - - 2.337.313
2.337.313 - - 2.337.313
Birikmis itfa payi:
Haklar ve bilgisayar yazilimlar (1.120.983) (37.324) - (1.158.307)
(1.120.983) (37.324) - (1.158.307)
Net defter degeri 1.216.330 1.179.006
1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Mart 2013
Maliyet:
Haklar ve bilgisayar yazilimlari 1.249.826 - - 1.249.826
1.249.826 - - 1.249.826
Birikmis itfa payi:
Haklar ve bilgisayar yazilimlari (1.078.304) (10.909) - (1.089.213)
(1.078.304) (10.909) - (1.089.213)
Net defter degeri 171.522 160.613

37.324 TL (1 Ocak - 31 Mart 2013:10.909 TL) tutarindaki dénem itfa pay1 giderinin tamamu satiglarin
maliyetine dahil edilmistir.

DIPNOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup 2 no’lu karton iiretim hattinda yenileme ve modernizasyon yatirimi yapmak amaciyla yatirim
karar1 almistir. S6z konusu yatirimla ilgili olarak Ekonomi Bakanliginca 13 Mayis 2013 Tarih ve 10178
Numarali Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir. S6z konusu tesvik belgesi kapsaminda yapilacak
yatirimla ilgili olarak asagidaki tesvikler saglanmistir.

Sigorta Pirimi Isveren Hissesi Destegi:2 Yil
KDV Istisnasi

Gilimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO:% 15

Baglangicta Yatirim tesvik belgesi kapsamindaki toplam yatirim 97.179.000 TL iken, Grup tarafindan
2014 yilinda yapilan basvuru sonucunda Ekonomi Bakanliginca 39.411.225 USD ithal Makine Listesi
38.041.550 TL tutarinda Yerli Makine Listesi olarak tadil edilmistir. S6z konusu tadil sonucunda
yatirimin yaklasik toplam tutar1 135.431.000 TL olmustur. Yatirim 6zkaynaklardan finanse edilmekte
olup 31.Mart 2014 Tarihi itibariyle yapilan harcamalar ve verilen avanslar asagida gosterilmistir.
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DIPNOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (Devami)

Harcama Aciklamasi Doviz  31.03.2014 31.03.2014 31.12.2013 31.12.2013
Tara Doviz Tutar1  TL Karsihg Déviz Tutari TL Karsihg

Avans EUR 18.760.830 55.619.295 19.009.850 45.351.313
Avans USD 882.000 1.972.247 - -
Avans TRY - 5.629.206 - -
Gergeklestirilen Yatirim  TRY - 16.133.281 - -
Toplam 79.354.029 45.351.313

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a)  Kisa vadeli karsihklar

i) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Ikramiye ve Ucret kargiligt 269.748 112.255
Yillik izin karsiligt 421.258 344.450
Toplam 691.006 456.705
ii)  Diger kisa vadeli karsihklar 31 Mart 2014 31 Aralk 2013
Komisyon gider karsiligi 448.774 395.730
Vergi ve ceza gider karsiligi - 109.708
Dava karsilik gideri - 56.727
Diger borg gider karsiliklar 333.469 513.004
Toplam 782.243 1.075.169
Dava karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 56.727 -
Qdeme ve iptaller (56.727) -
Ilave karsilik gideri - 56.727
31 Mart - 56.727
Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 1.018.442 928.872
Qdeme ve iptaller (1.018.442) (928.872)
Ilave karsilik gideri 782.243 563.345
31 Mart 782.243 563.345
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)  Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
31 Mart 2014

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde agilan ve 31 Mart
2014 tarihi itibari ile devam eden davalara iligskin bilgiler asagida gosterilmistir.

1. Grup’un sahibi oldugu Kiiciikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasinmazini da
kapsayan alanda yapilan, Imar Kanunu 18. madde uygulamast islemi ile dayanagi 22 Eyliil 2005
onanli 1/1000 Olgekli Uygulama Imar Planinin ve 18 Agustos 2004 Tarihli 1/5000 Olgekli
Sefakdéy Nazim Imar planmn iptali ve yiiriitmesinin durdurulmasi istemiyle Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi ile Kiiciikgekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 9. idare Mahkemesinde
2008/1503 Esas no ile dava agilmistir. 24 Eyliil 2010 Tarih ve 2010/957 Esas sayili mahkeme
kararia gore temyiz yolu agik olmak iizere dava konusu islemlerin davacinin parseli agisindan
iptaline hitkmedilerek Grup lehine karar verilmistir. Davalilardan Kiiclikgekmece Belediyesi ve
Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi mahkeme kararini temyiz etmis olup, dava Danistay tarafindan
grup lehine onanmistir. Davali Kiiciikgekmece Belediyesi karar diizeltme yoluna gitmis olup,
Dosya Danigtay tarafindan girket lehine karar verilerek sonuglanmustir.

2.Grup’un sahibi oldugu Kiiciikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmmazinmi da
kapsayan alanda 16 Agustos 2012 Tarihli 1/5000 6lgekli Kiiglikcekmece Halkali Caddesi ve
cevresi revizyon Nazim Imar Planmin iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talepli olarak istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine Istanbul 4. idare Mahkemesinde 2012/2331 Esas no ile dava
acilmistir.Dava devam etmekte olup séz konusu dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak ¢ikisi
ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

3.Grup’un sahibi oldugu Kiiciikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tagmnmazim da
kapsayan alanda 19 Mayis 2013 Tarihli 1/1000 6lgekli Kiiglikgekmece Halkali Caddesi ve
cevresi revizyon Nazim Imar Planinm iptali ve yiiriitmenin durdurulmast talepli olarak istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi ve Kiiciikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 5. idare Mahkemesinde
2013/2369 Esas no ile dava acilmistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu dava ile ilgili
olarak Grup’tan kaynak ¢ikisi Ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik
ayrilmamistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak
¢ikist 6ngoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

4. Kocaeli Valiligi tarafindan Kocaeli 4. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde 2010/419 E. Sayisi ile
2.500.000TL tutarinda eski hale iade bedeli talepli dava agilmistir. Dava 1 Subat 2011 tarihli
durusmada Grup’un cevap ve itirazlar1 dogrultusunda Kocaeli Valiligi’nin kdy merasi ile ilgili
dava agma ehliyeti bulunmadig1 gerekgesiyle reddedilmistir. Ancak Maliye Hazinesi tarafindan
Kocaeli 4.Asliye Hukuk Mahkemesi’nde 2011/13 E. Sayisi ile 2.500.000TL tutarinda tekrar
eski hale iade bedelli dava agilmistir. Ocak 2013 ayinda davanin kismen kabuliine ve kismen
reddine karar verilmistir. Karara gore 56.727TL bedel kabul edilmis ve 2.443.273TL
reddedilmistir. Dava Yargitay tarafindan da onanmustir. Davaci taraf tarafindan karar
diizeltmesi amaciyla Yargitay nezdinde yeniden bagvuru yapilmistir. Tashihi karar siireci grup
lehine sonuglanmis olup, dosya bedeli donem igerisinde 6denerek dosya kapatilmistir.
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(Devami)

5. Grup tarafindan Istanbul 1. Vergi Mahkemesinde 2010/2187 E. Sayilar ile Bogazigi Kurumlar

Vergi Dairesinin 2006 yili 3,5,6,7,8 be 11. KDV donemlerine iligkin olarak sirkete teblig edilen
toplam 549.826TL tutarindaki 6deme emirlerinin iptali ile ilgili olarak dava ac¢ilmustir.
2010/2187 E. Sayili dava ilk derece mahkemesinde sirket lehine sonuglanmig davali idare
tarafindan temyiz edildiginden, Yargitay asamasinda devam etmektedir.

6. Grup nezdinde 1 Ocak — 31 Aralik 2007 hesap donemine iliskin olarak Maliye Bakanligi'nca

yiiriitiilen vergi incelemesi sonucunda, Kurumlar Vergisi ve Kurum Gegici Vergisi basliklart
altinda 4.165.805TL vergi ve 10.762.631TL vergi ziyai cezast olmak {izere toplam
14.928.436TL tutarinda Vergi ve Ceza [hbarnamesi diizenlenmistir. S6z konusu vergi ve
cezanin konusunu, ilgili y1lda Kartonsan ile o tarihte Kartonsan’in Bagli Ortaklig1 konumundaki
Selka Holding A.S’nin birlesme islemlerine iligkin muhasebe uygulamalari olusturmaktadir.

7.Grup Yénetimi Vergi Inceleme Raporlarinda elestiri konusu yapilan uygulamalarin, yasal

diizenlemelere, Maliye Bakanligi'min teblig, sirkiiler ve muktezalarina uygun oldugunu
diisiinmektedir. Bununla birlikte Vergi inceleme Raporlarinda yer alan iddialara karsilik her
tiirli yasal haklarini kullanmay1 planlamaktadir. Bu asamada s6z konusu vergi incelemesi ile
ilgili olarak Grup’tan kaynak ¢ikisina yonelik giivenilir bir tahminin yapilamamasi sebebiyle 31
Mart 2014 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Sirket tarafindan Maliye Bakanligina Ocak 2013 ay1 igerisinde uzlasma amaciyla bagvuru
yapilmis, ancak gegen siire zarfinda ilgili kurumca heniiz bir geri doniis yapilmamustir.

31 Arahk 2013

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde agilan ve 31 Aralik
2013 tarihi itibari ile devam eden davalara iligkin bilgiler agagida gdsterilmistir.

1-

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikcekmece Ilcesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmnmazim da
kapsayan alanda yapilan, imar Kanunu 18. madde uygulamasi islemi ile dayanagi 22 Eyliil 2005
onanli 1/1000 Olgekli Uygulama Imar Planinin ve 18 Agustos 2004 Tarihli 1/5000 Olgekli
Sefakdy Nazim Imar planinin iptali ve yiiriitmesinin durdurulmast istemiyle Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi ile Kiigiikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 9. idare Mahkemesinde 2008/1503
Esas no ile dava acilmustir. 24 Eyliil 2010 Tarih ve 2010/957 Esas sayili mahkeme kararina gore
temyiz yolu agik olmak iizere dava konusu iglemlerin davacinin parseli agisindan iptaline
hiikmedilerek Grup lehine karar verilmistir. Davalilardan Kiiciikcekmece Belediyesi ve Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi mahkeme kararmi temyiz etmis olup, dava Danistay tarafindan grup
lehine onanmustir. Davali Kii¢likgekmece Belediyesi karar diizeltme yoluna gitmis olup, Dosya
Danigtay 6. Dairesinin 210/11961E  Sayili dosyasi ile incelenmekte olup, heniiz
sonu¢lanmamustir.

Grup’un sahibi oldugu Kiiciikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tagmmazini da
kapsayan alanda 16 Agustos 2012 Tarihli 1/5000 o6l¢ekli Kiigiikgekmece Halkali Caddesi ve
gevresi revizyon Nazim Imar Plaminin iptali ve yiiriitmenin durdurulmas: talepli olarak Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine Istanbul 4. Idare Mahkemesinde 2012/2331 Esas no ile dava
acilmistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak ¢ikisi
ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)

3-

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Grup’un sahibi oldugu Kiigiikcekmece Ilgesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasmmazimi da
kapsayan alanda 19 Mayis 2013 Tarihli 1/1000 6l¢ekli Kiiclikgekmece Halkali Caddesi ve cevresi
revizyon Nazim Imar Planinm iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talepli olarak Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi ve Kiiciikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul 5. Idare Mahkemesinde
2013/2369 Esas no ile dava agilmistir.

Dava devam etmekte olup s6z konusu dava ile ilgili olarak Grup’tan kaynak c¢ikisi
ongoriilmediginden konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Kocaeli Valiligi tarafindan Kocaeli 4. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde 2010/419 E. Sayis ile
2.500.000TL tutarinda eski hale iade bedeli talepli dava agilmigtir. Dava 1 Subat 2011 tarihli
durusmada Grup’un cevap ve itirazlari dogrultusunda Kocaeli Valiligi’nin kéy merasi ile ilgili
dava agma ehliyeti bulunmadig1 gerekcesiyle reddedilmistir. Ancak Maliye Hazinesi tarafindan
Kocaeli 4.Asliye Hukuk Mahkemesi’nde 2011/13 E. Sayist ile 2.500.000TL tutarinda tekrar eski
hale iade bedelli dava agilmistir. Ocak 2013 ayinda davanin kismen kabuliine ve kismen reddine
karar verilmistir. Karara gore 56.727TL bedel kabul edilmis ve 2.443.273TL reddedilmistir.
Dava Yargitay tarafindan da onanmistir. Davaci taraf tarafindan karar diizeltmesi amaciyla
Yargitay nezdinde yeniden bagvuru yapilmistir. Tashihi karar siireci beklenmekte olup, Grup
Yonetimi yaptig1 degerlendirmede s6z konusu dava ile ilgili olarak 56.727TL tutarinda karsilik
ayrimistir. Grup Yonetimi s6z konusu degerlendirmeyi yaparken uzman goriislerini de dikkate
almigtir.

Grup tarafindan Istanbul 1. Vergi Mahkemesinde 2010/2187 E. Sayilari ile Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesinin 2006 yil1 3,5,6,7,8 be 11. KDV dénemlerine iligskin olarak sirkete teblig edilen
toplam 549.826TL tutarindaki 6deme emirlerinin iptali ile ilgili olarak dava agilmigtir. 2010/2187
E. Sayili dava ilk derece mahkemesinde sirket lehine sonuglanmig davali idare tarafindan temyiz
edildiginden, Yargitay asamasinda devam etmektedir.

Grup nezdinde 1 Ocak — 31 Aralik 2007 hesap donemine iliskin olarak Maliye Bakanligi'nca
yiiriitiilen vergi incelemesi sonucunda, Kurumlar Vergisi ve Kurum Gegici Vergisi basliklar
altinda 4.165.805TL vergi ve 10.762.631TL vergi ziyai cezasi olmak lizere toplam 14.928.436TL
tutarinda Vergi ve Ceza Ihbarnamesi diizenlenmistir. S6z konusu vergi ve cezanin konusunu,
ilgili yi1lda Kartonsan ile o tarihte Kartonsan’m Bagli Ortakligi konumundaki Selka Holding
A.S’nin birlesme iglemlerine iligkin muhasebe uygulamalar1 olusturmaktadir.

Grup Yoénetimi Vergi Inceleme Raporlarinda elestiri konusu yapilan uygulamalarin, yasal
diizenlemelere, Maliye Bakanligi'nmin teblig, sirkiiller ve muktezalarina uygun oldugunu
diisiinmektedir. Bununla birlikte Vergi Inceleme Raporlarinda yer alan iddialara karsilik her tiirlii
yasal haklarin1 kullanmay1 planlamaktadir. Bu asamada s6z konusu vergi incelemesi ile ilgili
olarak Grup’tan kaynak cikisina yonelik giivenilir bir tahminin yapilamamasi sebebiyle 31 Aralik
2013 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Sirket tarafindan Maliye Bakanligima Ocak 2013 ay1 igerisinde uzlasma amaciyla bagvuru
yapilmis, ancak gegen siire zarfinda ilgili kurumca heniiz bir geri doniis yapilmamuistir.
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)

7-

c)

Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Grup nezdinde 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine iliskin olarak Maliye Bakanligi'nca
yiirlitilen vergi incelemesi ile ilgili olarak tarhiyat dncesi uzlasma talebinde bulunulmustur.
Uzlasma sonucunda, Kurumlar Vergisi, Vergi Ziyai Cezast ve Ozel Usulsiizliik Cezalari
basliklar altinda toplam 79.478TL nin 6denmesi kabul edilmistir. S6z konusu vergi ve cezanin
O0deme vadesi 28.02.2014 olarak teblig edilmistir. Gecikme cezasi ile birlikte toplam 109.708TL
konsolide finansal mali tablolarda karsilik ayrilmistir,

Grup nezdinde 4054 sayili Rekabetin Korunmas1 Hakkindaki kanunun 4. maddesini ihlal edip
etmediginin tespitine yonelik olarak, Rekabet Kurulu'nun 24.04.2012 Tarih ve 12-21/560-158
Sayili karari ile sorusturma agilmistir. 08.07.2013 tarih, 13-42/538-238 sayili Rekabet Kurulu
Karar1 Ile; Atik kagit geri doniisiimii alaninda faaliyet gdsteren tesebbiislerin, atik kagit ihrag
etmek isteyen tesebbiislere ihracat icin gerekli belgenin verilip verilmemesine yonelik olarak
birlikte hareket etmek suretiyle 4054 sayili Kanun'un 4.maddesini ihlal edip etmediklerinin
tespitine yonelik sorusturma sonucunda; atik kagit ihrag etmek isteyen tesebbiislere ihracat igin
gerekli belgenin verilmesi konusunda birlikte hareket etmek suretiyle sirketimizin de iginde
bulundugu 7 sirket hakkinda 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini
ihlal ettiklerine karar verilmistir. Bununla birlikte s6z konusu uygulamaya objektif kriterlerin
belirlenmesi kaydiyla yukarida anilan Teblig'in uygulanmaya baslandig1 Haziran 2011 tarihinden
itibaren ii¢ yil siireyle bireysel muafiyet taninmasina ve objektif kriterlerin belirlenmesi
konusunda Bagkanligin gorevlendirilmesine karar verilmistir. S6z konusu sorusturma ile ilgili
olarak Grup’tan kaynak ¢ikigina yonelik bir cezai islem uygulanmadigindan sirketimiz agisindan
dosya kapanmustir.

Teminat Rehin ve Ipoteklerin Oz kaynaklara Oram

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi
Alman TRI TL 17.799.330 17.799.330 17.308.927 17.308.927

ABD Dolar1 1.125.000 2.463.525 2.226.320 4.751.635
Avro 10.905.000 32.793.516 12.330.000 36.207.045

Toplam 53.056.371 58.267.607
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c)  Teminat Rehin ve ipoteklerin Oz kaynaklara Oram (Devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralhk 2013 tarihleri itibariyle Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsihig

A. Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari TL 9.139.268 9.139.268 9.139.268 9.139.268
ABD Dolari - - - -
Avro 25.000 75.180 - -
B. Olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - -
C. Diger verilen TRI’lerin
toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -
iii. B maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 9.214.448 9.139.268

Grup’un vermis oldugu Diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklari'na oran1 31 Mart 2014 tarihi itibariyle
% 3,66'd1r. (31 Aralik 2013:% 3,66).
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DIiPNOT 16 - TAAHHUTLER
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un taahhiitleri asagida gosterilmistir.

a) 11k madde ve malzeme alim sozlesmeleri
31 Mart 2014 31 Arahik 2013

Bir yila kadar 6.461.545 1.340.142

Toplam 6.461.545 1.340.142

b)  Makine ve cihaz alim sézlesmeleri
31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Bir yila kadar (*) 22.318.831 24.151.449

Toplam 22.318.731 24.151.449

*) S6z konusu 6denmemis makina cihaz alim s6zlesmelerinin 22.318.831 TL’si Grup’un 2 no’lu karton
iiretim hattinin yenileme ve modernizasyon projesi kapsamindadir. (31.12.2013: 21.049.821 TL)

c)  Hizmet ahim sozlesmeleri
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Bir yila kadar 296.726 512.311

Toplam 296.726 512.311

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar iliskin kisa vadeli karsihiklar
31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ikramiye ve Ucret kargiligt 269.748 112.255
Yillik izin karsiligt 421.258 344.450
Toplam 691.006 456.705
Personel licret, ikramiye ve prim karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak 225.850 225.850
Karsilik gideri 456.705 919.052
Yapilan 6demeler (225.850) (225.850)
31 Mart 456.705 919.052
Calisanlara saglanan faydalar iliskin

uzun vadeli karsihiklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminati karsilig1 3.495.298 3.618.718
Toplam 3.495.298 3.618.718
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DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati1 karsilig1 asagidaki ag¢iklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2014 tarihi itibariyla
3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.438,22 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngormektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31 Mart 2014 31 Arahik 2013
Iskonto orant 3,82 3,82
Emeklilik olasiligiin tahmini i¢in devir hizi orani 97,32 97,20

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 3.618.718 3.601.990
Hizmet maliyeti 29.260 230.941
Faiz maliyeti 138.145 90.050
Aktiieryal kayip 1.143 (6.357)
Yapilan 6demeler (291.967) (54.941)
31 Mart 3.495.299 3.861.683
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilen aktiieryal kayiplara iliskin hareketler asagida gosterilmistir.

2014 2013
1 Ocak (260.289) -
Aktiieryal kayip kayip/kazang 172.148 (6.357)
Aktiieryal kayip kayip - vergi etkisi (34.429) 1.271
31 Mart (172.570) (5.086)

Not 2.3’te agiklandirigi iizere, 1 Ocak - 31 Mart 2013 doneminde 5.086 TL tutarindaki aktiieryal kayip
finansal tablolar acisindan parasal 6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle kar veya zarar tablosu ile
iliskilendirilmistir.
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DIiPNOT 18 - PESIN ODENMIS GIDERLER

a)  Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Verilen siparis avanslari 3.501.161 2.572.111
Pesin 6denen giderler 2.221.960 337.071
Toplam 5.723.121 2.909.182
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

icin verilen siparis avanslari (*) 64.803.805 56.673.604
Toplam 64.803.805 56.673.604

(*)  Grup’un 2 no’lu karton iiretim hattinda yenileme ve modernizasyon yatirimina iligkin olarak verdigi
avanslar1 temsil etmektedir.

DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Kartonsan’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle hissedarlari ve 6denmis sermaye
icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

31 Mart 2014 pay1 (%) 31 Aralk 2013 pay1 (%)

Pak Holding A.S. 975.590 34,39 975.590 34,39

Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,91 564.903 19,91

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 561.741 19,8 561.741 19,8

Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 35.000 1,23 35.000 1,23

Diger Ortaklar (Halka Agik Kisim) 699.780 24,67 699.780 24,67

Odenmis sermaye 2.837.014 100,00 2.837.014 100,00
Sermaye diizeltme farklar 93.298.657 93.298.657
Toplam 96.135.671 96.135.671

Grup 28 Eyliil 2006 tarihinde yapilan 5 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 tarih
6595 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina ve 27 Aralik 2006
tarihinde tescil edilen sermaye artisina ve 2 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle
sermaye artisina gore Grup’un 0denmis sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde
belirlenmistir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adedi 283.701.421
Her Payin Nominal Tutari 0,01
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olusmaktadir.
S6z konusu hisselerin kar dagitimda imtiyazlar1 bulunmaktadir. Sirket ana sézlesmesinin 25. maddesine
gore; birinci temettiiniin hesabina esas alinan safi kdrdan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten
sonra kalan kisim {izerinden %35 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii
dagitilmaktadir.
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DIiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013

tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 agagida sunulmustur:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Yasal yedekler 23.473.123 22.582.514
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satis kazanglar 2.315.343 2.315.343
Toplam 25.788.466 24.897.857

¢)  Kar payr dagitimi

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar ig¢in yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin
SPK’nin Seri: 1I-19.1 sayil1 Tebligi’nde yer alan esaslar, Ticaret Kanunu mevzuati, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikkiimler ve sirketler tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na
(TTK) gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikgce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Dagitilmas1 dngdriilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kdrdan
veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir baska deyisle, dagitilacak kar
pay!1 tutarinda iist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir Oz
sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimm ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6z sermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grubun 31 Mart 2014 tarihi itibariyle net dagitilabilir donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutart 122.017.838 TL’dir (31 Aralik 2013: 121.632.567 TL). Grubun kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarinin toplam tutart Grup’un yasal kayitlarindaki tutarlar ile
stnirlidir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Yasal Kayitlarda yer alan kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar1 112.109.628 TL dir. (31 Aralik 2013: 113.024.159) Dagitima konu
edilebilecek toplam tutarin hesabinda sermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile sermayeye eklemek
amaciyla fon olarak tutulan gayrimenkul satis kazanci istisnasi tutarlar1 dikkate alinmamuistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 47.861.598 35.175.405
Yurt dis1 satiglar 17.529.541 15.585.002
Diger gelirler 1.243.288 1.004.867
Satistan iadeler (-) (173.166) (72.184)
Satis Iskontolari (-) (2.652.586) (1.817.527)
Diger Indirimler (-) (282.275) (204.972)
Hasilat, net 63.526.400 49.670.591
Satislarin maliyeti:
Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri (29.739.294) (29.178.990)
Calisanlara saglanan faydalar (4.990.732) (4.576.154)
Genel Uretim Giderleri (4.441.655) (3.570.541)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (2.213.041) (2.410.413)
Yart mamul ve mamul stoklarindaki net degisim (2.513.467) 20.827
Satilan ticari mallarin maliyeti (4.209.745) (751.552)
Diger Satiglarin Maliyeti (975.138) (896.059)
Satislarin maliyeti (49.083.072) (41.362.882)
Brut kar 14.443.328 8.307.709
DiPNOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI
a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Calisanlara saglanan faydalar (1.092.609) (1.013.758)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (262.757) (231.984)
Kidem tazminati karsilik gideri (173.554) (314.635)
Vergi, resim ve harglar (582.426) (144.140)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (103.983) (20.304)
Bagis ve yardim giderleri - (4.872)
Diger (252.145) (266.440)
Toplam (2.467.474) (1.996.133)
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DIiPNOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Nakliye giderleri (1.875.851) (1.577.744)

Calisanlara saglanan faydalar (349.247) (265.422)

Thracat giderleri (135.153) (29.507)

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (60.992) (62.433)

Diger (369.018) (157.149)

Toplam (2.790.261) (2.092.255)
DiPNOT 22 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri (29.739.294) (29.178.990)
Calisanlara saglanan faydalar (6.432.588) (5.855.334)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (4.704.412) (3.802.525)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (2.378.016) (2.493.150)
Nakliye giderleri (1.875.851) (1.577.744)
Satilan ticari mallarin maliyeti (4.209.745) (751.552)
Diger satiglarin maliyeti (975.138) (896.059)
Kidem tazminati karsilik gideri (173.554) (314.635)
Thracat giderleri (135.153) (29.507)
Vergi, resim ve harclar (582.426) (144.140)
Bagis ve yardim giderleri - (4.872)
Yart mamul ve mamul stoklarindaki net degisim (2.513.467) 20.827

Diger giderler (621.163) (423.589)
Toplam (54.340.807) (45.451.270)
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DIiPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kur fark: geliri (Ticari alacak ve borglar) 3.304.469 256.122
Satiglardan elimine edilen faiz 1.033.815 1.078.408
Vade farki gelirleri 114.951 141.652
Sabit kiymet satis karlar 1.212 39.568
Diger 350.025 412.889
Toplam 4.804.472 1.928.639
Esas faaliyetlerden diger giderler
Alimlardan elimine edilen faiz (286.063) (339.518)
Kur fark: gideri (Ticari alacak ve borglar) (1.889.362) (315.485)
Diger (278.881) (590.748)
Toplam (2.454.306) (1.245.751)
DIPNOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kur fark: geliri (Ticari alacak ve borglar harig) 2.040.599 881.897
Faiz geliri 1.160.059 879.626
Toplam 3.200.658 1.761.523
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Kur fark: gideri (Ticari alacak ve borglar harig) (1.301.651) (1.308.985)
Toplam (1.301.651) (1.308.985)

42



KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri bilangolarda yer alan dénem kar1 vergi yiikiimliligi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Cari donem vergi karsilig 2.555.594 9.270.866
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (175.059) (6.746.058)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 2.380.535 2.524.808

1 Ocak - 31 Mart 2014 ve 2013 donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Doénem vergi gideri (-) (2.555.594) (1.312.226)
Ertelenmis vergi geliri (101.736) 204.082
Toplam vergi gideri (2.657.330) (1.108.144)

a) Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2013: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (AR-GE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamas1 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmigtir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazang¢larinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 dncesi baglayan ve iktisadi ve teknik
biitiinlik arz eden yatirimlara ait yatirim indirimi tutarlar1 sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara taginabilir.
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DIPNOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince
hak kazanilan yatirim indirimi tutarlari yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim
sonras1 kazang tlizerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009
sayili Kanunla yapilan diizenleme 2010 yil1 kazanglarina uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde
yiiriirlige girmistir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (DIE TEFE artig oraninin) %1001 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE
artig oraninin) %10°u agmasi1 gerekmektedir. 2004 yilindan sonra séz konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Sirketler licer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

1 Ocak - 31 Mart 2014 ve 2013 donemlerine ait ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Vergi 6ncesi kar 12.931.652 4.929.276

Yirtirliikteki vergi oranlar1 tizerinden hesaplanan vergi gideri 2.586.330 985.855

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 70.771 122.289
Ozsermaye altinda siiflandirilan

aktiieryal kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 17) 229 -

Toplam vergi gideri 2.657.330 1.108.144
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DIPNOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

b)  Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanan yasal finansal
tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir.

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Mart 2014 31 Arahk 2013 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 5.840.317 6.360.887 (1.168.064) (1.272.177)
Stoklar 2.302.638 1.723.752 (460.528) (344.751)
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar (3.495.299) (3.618.718) 699.060 723.744
Tahakkuk etmemis finansman geliri (217.630) (116.234) 43.526 23.247
Stipheli ticari alacaklar karsilig (73.742) (70.489) 14.748 14.098
Dava karsiligi - (56.727) - 11.345
Diger, net 22.882 (396.594) 4.576 79.319
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (866.682) (765.175)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
1 Ocak (765.175) (988.062)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 101.278 204.183
Ozsermaye altinda siniflandirilan
aktiieryal kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 17) 229 -
31 Mart (866.682) (783.979)
DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Donem kari 10.270.277 3.819.897
Donem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.837.014 2.837.014
Pay basina kazang 3,62010 1,34645
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR

a) Finansal araclarin simflandirilmasi

Krediler ve alacaklar

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 47.009.678 61.216.664
Ticari alacaklar 33.563.993 34.489.116
Toplam 80.573.671 95.705.780
Etkin faiz yontemi ile degerlenen finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 30.755.931 21.735.557
Bor¢lanmalar 411.608 382.630
Toplam 31.167.539 22.118.187

b)  Finansal araclarin gercege uygun degeri

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle gercege uygun degeriyle 6l¢iilen finansal varlik ve

yiikiimlilikler bulunmamaktadir.

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

28.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz oram riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir.

Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal

performanst iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek iizerine
odaklanmaktadir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

a)  Piyasa riski
aa) Kur riski

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak iizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayith varlik ve ylikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu
kur riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2014

TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolar Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 12.006.020 792.378 2.736.948 561.406
2a. Parasal Finansal Varliklar 14.525.720 1.896.934 3.448.969 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 2.678.530 173.539 764.337 -
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 29.210.270 2.862.851 6950.254 561.406
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 54.510.978 159.840 18.010.428 -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 54.510.978 159.840 18.010.428 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 83.721.248 3.022.691 24.960.682 561.406
10. Ticari Borglar 6.033.598 339.456 1.733.010 18.622

11. Finansal Yikimliilikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 6.033.598 339.456 1.733.010 18.622
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yikimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 6.033.598 339.456 1.733.010 18.622
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhk/ -
(YUkimlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yukumlaluk) Pozisyonu (9-18+19) 77.687.650 2.683.235 23.227.672 542.784
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ 77.687.650 2.683.235 23.227.672 542.784

(yukuamlaluk) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal

Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
23. Déviz Yukimlaliklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar - - - -
23. ihracat 14.623.183 1.191.575 3.382.666 484.047
24, ithalat 12.621.816 1.331.858 3.187.760 -
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2013

TL Karsihg:
(fonksiyonel para birimi)

ABD Dolar

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar 11.228.537
2a. Parasal Finansal Varliklar 19.313.134
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 2.144.369
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 32.686.040
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger 54.649.233
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 54.649.233
9. Toplam Varhklar (4+8) 87.335.273
10. Ticari Borglar 1.986.034
11. Finansal Yiikimliilikler -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 1.986.034
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiikiimliilikler -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) -
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 1.986.034
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ -
(YUkumlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(YUkiamlulik) Pozisyonu (9-18+19) 85.349.239
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ 85.349.239

(yUikumlUluk) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal

Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -
23. Doviz Yukumlaluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar -
23. fhracat 48.507.224
24. ithalat 7.779.598
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagidaki
gibidir:
31 Mart 2014

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) 587.447 (587.447) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 587.447 (587.447) - -

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(yiikimlalugii) 6.984.089 (6.984.089) - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6. Avro net etki (4+5) 6.984.089 (6.984.089) - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(yikiimliiliigii) 197.229 (197.229) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9 Diger doviz varhiklari net etkisi (7+8) 197.229 (197.229) - -
Toplam (3+6+9) 7.768.765 (7.768.765) - -
31 Arahk 2013 i}
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) 904.477 (904.477) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 904.477 (904.477) - -

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/(yiikimlalugii) 7.522.940 (7.522.940) - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6. Avro net etki (4+5) 7.522.940 (7.522.940) - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/(yikiimliiliigii) 107.507 (107.507) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9 Diger doviz varhiklar net etkisi (7+8) 107.507 (107.507) - -

Toplam (3+6+9) 8.534.924 (8.534.924) - -
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

ab) Faiz Orani RiskKi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine aciktir. Sirket, varlik ve ylikiimliiliiklerinin faiz oranlarini dengede tutmak suretiyle
bu riski yonetmektedir.

Finansal kiralama islemlerinden borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gegerli olan faiz
oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayr Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket’in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa
riskinden etkilenmesi dncelikli olarak bor¢ ylikiimliiliikleriyle iliskilidir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2014
Sabit faizli Degisken faizli Toplam
Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 46.080.212 - 46.080.212
31 Arahk 2013
Sabit faizli Degisken faizli Toplam
Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 59.315.085 - 59.315.085

31 Mart 2014 tarihinde Tiirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 460.802 TL (31 Aralik 2013: 593.151 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

b)  Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi, kars1 tarafin sézlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket, misterilerden dogabilecek
bu riski, miisteriler icin belirlenen kredi limitlerini takip ederek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanim1 Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecriibeler ve diger faktorler g6z oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.
Ticari alacaklar Sirket politikalar ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Mart 2014 Mliskili taraf Diger Tliskili taraf Diger mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 806.210 32.757.783 3.106.505 46.793.345 83.463.843
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 23.785.222 - - 23.785.222
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 806.210 22.712.230 3.106.505 46.793.345 73.418.290
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 4.158.574 - - 4.158.574
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 5.886.979 - - 5.886.979
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 6.661.245 6.661.245
- Deger diistikliigii (-) - (774.266) - - (774.266)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 5.886.979 - - 5.886.979

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Aralk 2013 Mliskili taraf Diger Tliskili taraf Diger mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 779.696 33.709.420 2.569.007 60.398.309 97.456.432
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 21.080.302 - - 21.080.302
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 779.696 21.447.703 2.569.007 60.398.309 85.194.715
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 3.938.720 - - 3.938.720
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 8.322.997 - - 8.322.997
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.095.609 9.095.609
- Deger diistikliigii (-) - (772.612) - - (772.612)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 8.322.997 - - 8.322.997

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Mart 2014 tarihi itibariyle 4.158.574 TL (31 Aralik 2013: 3.938.720 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigine ugramamustir. S6z konusu ticari alacaklar, ge¢cmisteki
borglarini gecikme olmaksizin ddeyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir. Vadesi
geemis ancak deger diistikliigiine ugramamuis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 909.335 1.741.178
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 2.981.850 2.086.028
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 267.389 111.514

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -

Toplam 4.158.574 3.938.720

c)  Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarim karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarimin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiirtilmektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan tlirev olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 Yildan
31 Mart 2014 Defter degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) ay aras1 (II) arasi (I11T) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yikumlaltkler:
Banka kredileri 411.608 411.608 411.608
Ticari borglar 30.755.931 30.957.279 30.957.279 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 242.621 242.621 242.621 - - -
Diger borglar 7.975.777 7.975.777  7.975.777 - - -
Toplam 39.385.937 39.587.285 39.587.285
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-Syil 5 Yildan
31 Arahk 2013 Defter degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (I11) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukumlaltkler:
Banka kredileri 382.630 382.630 382.630
Ticari borglar 21.735.557 21.871.016 21.871.016 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 189.143 189.143 189.143 - - -
Diger borglar 2.153.801 2.153.801  2.153.801 - - -
Toplam 24.461.131 24.596.590 24.596.590
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

28.2 Sermaye Risk Ydnetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek ic¢in Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi bor¢lanmalar ve ticari borglar igerir) disiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bor¢/sermaye oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Toplam borglar 47.601.701 32.901.706
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6) (47.009.678) (61.216.664)
Net borg 592.023 (28.314.958)
Toplam 6zsermaye 251.357.095 249.940.554
Toplam sermaye 2.837.014 2.837.014
Net Bor¢/sermaye orani % 20,87 -

31 Aralik 2013 tarihinde Grubun net borcu olmadigindan net bor¢/sermaye orani hesaplanmamustir.
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